
 

 

АНАЛИЗ НА ДЕЙНОСТТА И ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ 

НА БЕХ ЕАД КЪМ 30 СЕПТЕМВРИ 2014 г. 

 

Анализът на финансовото състояние на БЕХ ЕАД е изготвен на база междинен финансов 

отчет към 30.09.2014 г. и основните резултати са следните: 

 

1. Приходи 

Основните приходи на БЕХ ЕАД са отчисленията за дивиденти от дъщерните дружества. 

Показатели
Мерна 

единица

30.09.2014 

отчет 

31.12.2013 

отчет 

30.09.2013 

отчет 

Изменение 

09'14/09'13

Изменение 

09'14/12'13

Приходи в т.ч. от: хил.лв. 87 999 247 148 250 368 -64,9% -64,4%

Приходи от дивидент хил.лв. 87 077 235 775 235 776 -63,1% -63,1%

Приходи от дивидент - Разпореждане № 5 от 11.06.2014 

на Министерски съвет
хил.лв. 87 077 235 775 235 776 -63,1% -63,1%

Приходи от холдингови споразумения хил.лв. 914 10 717 14 527 -93,7% -91,5%

Други приходи хил.лв. 7 656 65 -88,6% -98,9%  

През отчетния период БЕХ ЕАД, като едноличен собственик на капитала и от 

компетентността на Общо събрание на дъщерните дружества, одобри одитираните 

индивидуални финансови отчети за 2013 г. на дружествата от структурата на холдинга и 

с Протокол № 30-2014/27.06.2014 г. на СД на БЕХ ЕАД са установени размерите на 

дължимите от дъщерните дружества дивиденти върху печалбата им за 2013 г. 

Съгласно Разпореждане на МС № 5/11.06.2014 г. за установяване и внасяне в полза на 

държавата на отчисления от печалбата дивидент от държавни предприятия и търговски 

дружества с държавно участие в капитала, е установен дивидент в размер на 70 на сто от 

печалбата на дъщерните дружества. Направените отчисления формират приход от 

дивидент за БЕХ ЕАД е в размер на 87 077 хил. лв. 

В сравнение с прихода от дивидент, отчислeн от дъщерните дружества през 2013 г. 

(235 776 хил. лв.), приходът за 2014 г. е със 148 699 хил. лв. по-малко, което се дължи 

основно на: 

 136 258 хил. лв. –  в резултат на по-малък нетен финансов резултат на дъщерните 

дружества за 2013 г. спрямо 2012 г.; 

 12 440 хил. лв. – от разпределяне на дивидент в размер на 80% върху нетната 

печалба за 2012 г. при 70% отчисление върху нетната печалба за 2013 г. 

Приходите от холдинговите споразумения с дъщерните дружества за управление, 

координация, контрол и други услуги за съпоставимите периоди съответно са: 
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 за 9 м. на 2014 г. –        913 хил. лв. 

 за 9 м. на 2013 г. –   14 548 хил. лв. 

Намаляването на приходите от това перо в размер на близо 14 млн.лв. за 9 м. на 2014 г. 

спрямо същия период от предходната година се дължи на подписаното през м. ноември 

2013 г. допълнително споразумение към действащите през 2009 г. споразумения, с което 

БЕХ ЕАД намали от 01.07.2013 г. годишното възнаграждение, което дружествата дължат, 

средно с около 85% с цел да облекчи паричните потоци на дъщерните си дружества, без да 

се увеличават задълженията им към БЕХ ЕАД. 

 

2. Разходи 

За 9 м. на 2014 г. оперативните разходи на дружеството (без амортизации, обезценка и 

финансови приходи/разходи нето) са 6 618 хил. лв.  

Отчетеното увеличение на тези разходи се дължи на увеличените разходи за външни 

услуги и на разходи за персонала. 

 

3. Финансов резултат преди данъчно облагане 

Ключови показатели
Мерна 

единица

30.09.2014 

отчет 

31.12.2013 

отчет 

30.09.2013 

отчет 

Изменение 

09'14/09'13

Изменение 

09'14/12'13

Приходи хил.лв. 87 999 247 148 250 368 -64,9% 35,6%

EBITDA хил.лв. 86 132 388 460 245 122 -64,9% 22,2%

EBIT хил.лв. 85 933 388 070 244 816 -64,9% 22,1%

Печалба преди данъци (EBT) хил.лв. 118 268 414 824 264 295 -55,3% 28,5%

EBIT марж % 97,7% 157,0% 97,8% -0,1% 62,2%

EBITDA марж % 97,9% 157,2% 97,9% 0,0% 62,3%

Списъчен състав на персонала брой 81,0 72,0 64,1 26,4% 112,5%  

Финансовият резултат преди данъци (EBT) за 9 м. на 2014 г. е 118 268 хил. лв. (-55.3%) в 

сравнение със същия период на 2013 г., което е резултат от намалените приходи от 

дивидент. 

 

4. Финансовото състояние 

Изменението на активите и пасивите, характеризиращи финансовото състояние на 

Дружеството през периода 01.01. 2014 – 30.09.2014 г., е следното: 

Показатели
Мерна 

единица

30.09.2014 

отчет 

31.12.2013 

отчет 

30.09.2013 

отчет 

Изменение 

09'14/09'13

Изменение 

09'14/12'13

Общо активи хил.лв. 4 570 216 4 338 169 3 726 792 22,6% 105,3%

Вземания от свързани лица хил.лв. 1 472 836 1 467 720 1 009 830 45,8% 100,3%

Оборотен капитал хил.лв. 744 268 1 177 480 651 437 14,3% 63,2%

Собствен капитал хил.лв. 3 354 018 3 258 414 3 137 423 6,9% 102,9%

Парична наличност хил.лв. 138 386 216 431 84 146 64,5% 63,9%

Възвращаемост на собствения капитал % 3,5% 12,7% 8,4% -9,2% -4,9%

Възвращаемост на активите % 2,6% 9,6% 7,1% -7,0% -4,5%  
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Съгласно Протокол №РД-21-73/22.07.2014 г. МИЕ определя остатъкът от нетната 

печалба по индивидуален финансов отчет на БЕХ ЕАД за 2013 г. в размер на 336 719 

хил. лева да бъде отнесена в статия „Други резерви”.  

С цел запазване на стабилността на енергийния холдинг с Протокол №37-

2014/31.07.2014 г. на СД на БЕХ се взема решение за отправяне на предложение от МИЕ 

за определяне на целевото предназначение на заделените допълнителни резерви в статия 

„Други резерви“ за увеличаване на собствения капитал на БЕХ ЕАД. С Протокол №РД-

21-89 от 04.09.2014 г. Министърът на икономиката и енергетиката е взел решение за 

увеличаване на акционерния капитал на БЕХ ЕАД със сумата от 336 718 хил. лева, като 

към 30.09.2014 г. той достига ниво от 2 948 722 хил. лв. 

 

4.1. Вземания 

От началото на 2014 г. общите активи са увеличени с 232 047 хил. лв., като 

изменението в търговските вземания е в резултат на: 

1. Закупени вземания на „Булгаргаз“ ЕАД от „Топлофикация – София“ АД на 

стойност 119 829 хил. лв. 

2. Вземания от начислен дивидент за 2013 г. – 19 685 хил. лв., 

3. Заеми на свързани лица –  нетирано намаление от 62 636  хил. лв., в резултат на: 

o предоставени 53 000 хил. лв. на НЕК ЕАД по договор №39-2014/14.04.2014 

г. за изплащане на задължения към доставчици на електрическа енергия; 

o предоставени 15 000 хил. лв. на „Булгаргаз” ЕАД по договор №80-

2014/29.09.2014 г. за изплащане на задължения към доставчици на 

природен газ; 

o предоставени 1 014 хил. лв. на ЕОИИТ ЕАД; 

o предоставени 20 хил.л в. на БНЕБ ЕАД; 

o погасени  заеми и лихви – 131 670 хил. лв. 

4. Възстановени данъци и осигуровки – 23 820 хил. лв. 

5. Увеличение на капитала на „Южен поток България” АД – 191 009 хил. лв. 

6. Други активи – 12 020 хил. лв. 

Към 30.09.2014 г. търговските вземания и предоставени заеми на свързани лица са на 

обща стойност 1 472 836 хил. лв. 

За минимизиране на риска от влиянието на обективните фактори върху обществения 

доставчик на електрическа енергия НЕК ЕАД, дъщерно дружество на БЕХ ЕАД, 

ръководството взе решение за консолидиране на вземанията си чрез сключване на 

кредитно споразумение между БЕХ ЕАД и НЕК ЕАД със срок на погасяване от 10 

години, гратисен период на главницата от 4 месеца и лихва 4.49%. 
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С Протокол №52/14.07.2014 г. Съветът на директорите на НЕК ЕАД взе решение да 

сключи Кредитно споразумение с БЕХ ЕАД за консолидиране на задълженията по  7 от 

действащите договори за заем в размер на 1 209 148 027.34 лева. След получаване на 

разрешение от страна на ДКЕВР и с решение по Протокол №14-2014 от 26.03.2014 г. на 

СД на БЕХ, както и след получено разрешение от МИЕ по Протокол №РД-21-

84/19.08.2014 г., Споразумението е подписано. 

 

4.2. Задължения 

Дългосрочните задължения към 30.09.2014 г. са в размер на 1 163 127 хил. лв. и 

отразяват емитираната облигационна емисия на стойност 977 915 хил. лв, която е с 

падеж ноември 2018 г. и увеличеният капитал на „Южен поток България” АД. На 

18.08.2014 г. увеличението на капитала на „Южен поток България” АД е вписано чрез 

парични вноски в размер на по 191 009 хил. лв. от всеки един от акционерите ОАО 

„Газпром“ и БЕХ. Сумата представлява първа вноска по отношение на собственото 

участие на холдинга в проекта, което е свързано с усвояването на заем, от страна на БЕХ 

ЕАД, отпуснат от ОАО „Газпром“ в периода 2013-2017 г. в размер на € 620 700 хил. при 

годишен лихвен процент – 4.25%. Заемът ще се усвоява поетапно по време на 

строителството на газопровода, като по предварителни (индикативни) разчети, се очаква 

БЕХ (в рамките на дяловото си участие в проекта) да прави 2 пъти годишно вноски, в 

рамките на одобрения от акционерите бюджет на проектната компания ,,Южен Поток 

България” АД. 

Текущите задължения към свързани лица са в размер 11 672 хил. лв. 

 

5. Парични наличности 

Намалената парична наличност към 30.09.2014 г. спрямо 31.12.2013 г. в размер на 78 

045 хил. лв. се дължи основно на отрицателния нетен паричен поток от основна дейност 

от 48 879 хил. лв., който е формиран в резултат на закупените през този период вземания 

на „Булгаргаз“ ЕАД от „Топлофикация – София“ АД на стойност 119 828 хил. лв. и от 

предоставените кредити на дъщерни дружества - 69 034 хил. лв. 

Реализиран е положителен нетен паричен поток от инвестиционна дейност в размер на 

721 хил. лв., който отразява ефекта от: 

- закупени нетекущи активи в размер на 661 хил. лв., 

- придобити дългосрочни инвестиции, свързани с инвестицията в собствения 

капитал на „Енергийна инвестиционна компания” ЕАД - 50 хил. лв., 

- постъпления от дългосрочни инвестиции в размер на 4 751 хил. лв., които 

представляват възстановени средства свързани с приключване дейността на проектната 

компания „Набуко Газ Пайплайн Интернешънъл” ООД. 

Състоянието на банковия сектор в България намери отражение и върху паричните 

баланси на холдинга, като към 30 септември 2014 г. наличностите по разплащателните 
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сметки на БЕХ ЕАД в КТБ АД са в размер на 44,116 хил. лв. Въпреки това, в 

краткосрочен план не съществува непосредствена заплаха от блокиране на дейността на 

БЕХ ЕАД, нито за изпълнение на текущите финансови задължения към партньори и 

контрагенти. БЕХ отправи предложение към квесторите на банката с искане на тяхното 

съгласие по отношение на сключването на договори за встъпване в дълг, с цел 

погасяване на дължимите суми по кредитите към банката от страна на дъщерните 

дружества на холдинга, с наличностите по разплащателни сметки на БЕХ ЕАД в КТБ 

АД.  

С Протокол № РД-21-73/22.07.2014 г. Министерство на икономиката и енергетиката 

одобри Индивидуалния и Консолидирания финансови отчета на БЕХ ЕАД за 2013 г. 

 

 

 

23 октомври 2014 г. 

 

 


